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1.  ZAKLADNI UDAJE

POLOLETNI FINANENI ZPRAVA 2025
J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.

Zakladni informace o Fondu ke dni 30.06.2025

Nazev Fondu
Sidlo Fondu

Identifikacni Cislo
Rejstrikovy soud:
Obhospodarovatel
Administrator
Datum vzniku Fondu
Typ Fondu

Kéd LEI

Doba trvani

Pfedmét podnikani

Hlavni ¢innost

Hlavni kategorie produktu

ISIN tfida CZK

Webové stranky

Telefonni Cislo statutarniho organu
Depozitar

Frekvence ocenovani

Doporuceny investi¢ni horizont
Vstupni poplatek (prirazka)
Vystupni poplatek (srazka)

Uplata za obhospodarovani

Uplata za administraci

Pocet zaméstnanc(

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. (dale jen ,Fond“)
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

174 09 390

vedeny Méstskym soudem v Praze, Sp. zn. B 27 530

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. (dale jen , Investi¢ni spole¢nost®)
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

10. srpna 2022 (zapisem do obchodniho rejsttiku)

fond kvalifikovanych investor(

315700SLKMA8ZW6XPB0O6

Na dobu neurcitou

Predmétem podnikani je ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor(
ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech.

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord.
Nabizeni investice do investi¢nich akcii Fondu tridy CZK.
CZ0008049053

https://www.jtis.cz/

+420 800 149 172

ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

ocenovani Ctvrtletné

5 let

Max. 3 % z investované cCastky

Max. 3 % z investované castky

Max. vySe je stanovena jako vyssi z nasledujicich ¢astek: a) % z 2,50 % p.a.
z fondového kapitalu fondu, nebo b) 150.000 K¢ a je uctovana kvartalné.

Max. vySe je stanovena jako % z 0,5 % p.a. z fondového kapitdlu fondu, a je
uctovana kvartalné.

Fond nema zadné zaméstnance.


https://www.jtis.cz/

POLOLETNI FINANENI ZPRAVA 2025
J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.

2. UVODNI SsLovOo

Vazené damy, vazeni panové, vazeni investofi a akcionafi,

jménem predstavenstva fondu J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., zaloZzeného spole¢nosti J&T PRIVATE EQUITY GROUP
LIMITED, vam predkladame pololetni finan¢ni zpravu Fondu za ucetni obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025.

Dékujeme vam za vasi ddveéru, kterou jste vloZili do finan¢ni skupiny J&T a naseho Fondu, ktery v ramci své investi¢ni
¢innosti vydal dluhopis J&T A.C.S. VAR/32, ISIN: CZ0003544983, pfitem? 2. listopadu 2022 byl tento dluhopis Fondu pfFijat
k obchodovani na Burze cennych papir( Praha.

Hlavnim investiénim cilem Fondu je investovani prostfedk( ziskanych z emise dluhopist do fondu J&T ARCH
INVESTMENTS SICAV, a to prostfednictvim nakupu korunovych investic¢nich akcii jeho podfondu J&T ARCH INVESTMENTS.
Vynos z vydaného dluhopisu je navdzan na vykonnost korunové ttidy investi¢nich akcii podfondu J&T ARCH INVESTMENTS.
Vydané dluhopisy umozniuji dalsi skupiné investord podilet se na investicnim pfibéhu fondu J&T ARCH INVESTMENTS
SICAV, ktery je vysledkem dlouhodobé investi¢ni filozofie skupiny J&T - Jit bok po boku, ve spolecnosti lidri cesko-
slovenského byznysu a spoluinvestovat do jejich osobnich a vyjimecnych projekta.

Vice o hlavnich investicich fondu v prvnim pololeti roku 2025 je uvedeno v kapitole Informace o podnikatelské ¢innosti.

Znovu dékujeme za vasi divéru a tésime se na dalsi zajimavé investi¢ni ptileZitosti.

Ing. TOMAS MARTINEC
Generdlni feditel a Pfedseda predstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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3.  ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. je fond kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, shromazduje penéini prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice
kvalifikovanych investorli vydavanim ucastnickych cennych papir a provadi spolecné investovani shromazdénych
penéinich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zdkladé urcené investicni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investor( a déle spravuje tento majetek.

Fond mizZe vytvaret podfondy ve smyslu § 165 a nasl. ZISIF. Podfond je Uletné a majetkové oddélena cast jméni
spolecnosti. K podfondu vydava Fond pouze investi¢ni akcie.

Fond ukoncil rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni (ztrata) ve vysi-251 tis. K¢ a s Cistou hodnotou aktiv
naleZejicich drziteldm investi¢nich akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 48 718 tis. K¢. Aktiva Fondu za
investi¢ni ¢ast Fondu k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 81 014 tis. K¢.

Vybrané klicové ukazatele Fondu ke dni 30.06.2025

Klicové ukazatele Fondu 30.06.2025 31.12.2024
Aktiva Fondu za investi¢ni ¢ast Fondu (v Kc¢) 81013 787 71311 050
Fondovy kapital Fondu (v K¢) 48 718 374 48 968 847
Pocet vydanych investi¢nich akcii — tfida CZK (v ks) 50 000 000 50 000 000
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii tiidy CZK (v Kg) 0,9743 0,9794
Vykonnost Fondu - investi¢ni akcie tfidy CZK - za prvni pololeti -0,52 % -0,20%
Vykonnost Fondu - investi¢ni akcie tfidy CZK - za pfedch. 12 mésic( -0,71% 1,65 %

Vyvoj Cisté hodnoty aktiv (NAV) na 1 investi¢ni akcii za poslednich 12 mésict v K¢

(vyhlasovdni étvrtletné Investicni spolecnosti)
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Informace o podnikatelské cinnosti

Fond byl zaloZen notarskym zapisem dne 14. dubna 2022. Fond byl zapsan do pfislusného seznamu investi¢nich fonda
vedeného Ceskou narodni bankou dne 4. srpna 2022. Fond vznikl zdpisem do obchodniho rejstiiku dne 10. srpna 2022.
Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8 zastupovana Tomasem Martincem, generalnim fteditelem a predsedou predstavenstva
a Ing. Romanem Hajdou ¢lenem predstavenstva J&T INVESTIENI SPOLECNOSTI, a.s. Depozitdfem fondu je spoleénost
ATLANTIK financni trhy, a.s.

Investiénim cilem Fondu je zhodnocovani vloZenych prostredkd, a to zejména na zékladé investic do fondu J&T ARCH
INVESTMENTS, a dale obchodovatelnych cennych papir(, smének ¢i jinych doplrikovych aktiv. K 30.06.2025 dosahl Fond
ztraty a jeho aktiva narostla na 81,01 mil. K&. Cisté obchodni jméni fondu se v prvni poloviné roku 2025 znehodnotilo o
0,51 %, zatimco od vzniku Fondu znehodnotilo 0 2,57 %.

Bé&hem prvni poloviny roku 2025 jsme nakupovali konvertibilni dluhopis J&T ARCH Convertible VAR/32 na Burze cennych
papirQ v Praze, navazany na vynos fondu J&T ARCH INVESTMENTS. V kvétnu se uskutecnil prodej dluhopisu J&T ARCH
Convertible VAR/32 a nasledujici den nakup investi¢nich akcii fondu J&T ARCH INVESTMENTS v objemu 7,9 mil. KE. Cena
konvertibilniho dluhopisu J&T ARCH Convertible VAR/32 béhem prvniho pololeti 2025 na trhu vzrostla o 13,48 %. Kurz
korunové ristové tridy J&T ARCH INVESTMENTS se na na Burze cennych papirll v Praze od zacatku roku k 30. 6. 2025
zhodnotil 0 9,25 %.

Predpokladany budouci vyvoj

Ve druhé poloviné roku 2025 véfime v dalsi rlst spravovanych aktiv Fondu, zejména pak prostfednictvim drzenych akcii
fondu J&T ARCH INVESTMENTS a nadéle budeme obchodovat konvertibilni dluhopis J&T A.C.S. VAR/32 pro potieby
pravidelnych investor(. Volnou likviditu planujeme i nadale investovat v souladu s investi¢ni strategii Fondu uvedenou ve
Statutu zejména prostrednictvim smének J&T Private Equity B.V. Vzhledem k rostoucimu podilu verejné obchodovanych
tituld v portfoliu J&T ARCH INVESTMENTS je mozné olekdvat také v nasledujicich ¢tvrtletich vétsi volatilitu hodnoty
portfolia, nez tomu bylo doposud.
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4. DALSI INFORMACE O FONDU

Udaje o portfolio manazerovi Fondu v rozhodném obdobi

Ing. Marek Janecka, CFA
Funkci portfolio manazera vykondval v pribéhu celého rozhodného obdobi.

Je absolventem Provozné ekonomické fakulty Mendelovy univerzity v Brné, obor manazersko-ekonomicky. V oblasti
kapitalovych trhi pracuje jiz od roku 1996. V roce 2004 ziskal maklérskou licenci. Od roku 2006 je drzitelem titulu
Chartered Financial Analyst (CFA). Do spole¢nosti ABN AMRO Asset Management, a.s. nastoupil v roce 1999. Zde se
specializoval na zahrani¢ni trhy a pfimou spravu aktiv klientd. Oblasti kolektivniho investovani, konkrétné portfolio
managementu fondd, se vénuje od roku 2008. Od roku 2006 pracuje v investi¢ni spolecnosti, ktera se po fuzi prejmenovala
na J&T INVESTICNI SPOLECNOST.

Udaje o Investi¢ni spole¢nosti, ktera Fond a Podfond obhospodafuje a zaroveri provadi jeho administraci
Fond je opravnén se obhospodarovat a provadét svou administraci prostrednictvim svého individualniho statutarniho
organu, jimz je pravnickd osoba opravnénd obhospodarovat Fond. Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je J&T

INVESTIENI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, IC 47672684.

Udaje o élenech piedstavenstva Investiéni spoleénosti v rozhodném obdobi

Predseda Ing. Tomas Martinec ¢lenem od 1. fijna 2021

Clen: Ing. Daniel Ochman ¢lenem od 1. ¢ervna 2023

Clen: Ing. Roman Hajda ¢lenem od 6. ledna 2012, znovu vzniklo ¢lenstvi dne 7. ledna 2022
Clen Mgr. Milo$ Pafizek ¢lenem od 1. ¢ervence 2022

Ing. Tomas Martinec

V minulosti zastaval jak pozici ¢lena predstavenstva J&T BANKY, tak plsobil vtop managementu celé skupiny. Pozdéji
zalozil Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté. Spravoval Global Macro Fund a sbiral zkusenosti z globalni alokace
aktiv, taktického i strategického charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci na investovani.
Ze své funkce generdlniho feditele je zodpovédny za rozvoj investi¢niho talentu a budovani expertizy pti dlouhodobé,
strategické alokaci aktiv.

Ing. Daniel Ochman

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a Gcetnictvi. V roce 2012 nastoupil do oddéleni auditu
ve spolecnosti Ernst & Young a zacal se studiem ACCA, které dokoncil v roce 2016. Ve spolecnosti Ernst & Young pracoval
3 roky, pfedevsim na auditu spole¢nosti z finanéniho sektoru (banky, pojistovny). Poté pracoval 2 roky v pojistovné AXA
Ceska republika jako finanéni kontrolér, kde mél na starosti oblast neZivotniho pojisténi v Ceské republice a na Slovensku.
Od roku 2018 pracuje ve skupiné J&T. Clenem predstavenstva je od 1. ¢ervna 2023.

Ing. Roman Hajda

Absolvent Vysokého uceni technického v Brné, Fakulta podnikatelskda, obor podnikové finance a obchod a darové
poradenstvi. V oblasti financénich, kapitalovych trh( a privatnich bankovnich sluzeb pracuje jiz od roku 1995, a to
na rdznych pozicich predevsim pak v oblasti asset managementu s primarni orientaci na obhospodatovani individualnich
portfolii a rozvoji novych produktd, ve skupiné J&T pracuje od roku 2002. Clenem predstavenstva je od 6. ledna 2012.

Mgr. Milos Pafizek

V oblasti finan¢nich trh( plsobi od roku 1994. Pfed nastupem do skupiny J&T dlouhodobé pracoval v Komercni bance,
kde si prosSel rznymi pozicemi v oblasti operations financ¢nich a kapitdlovych trhi, custody sluzeb a sluzeb privatniho
bankovnictvi. Podilel se na projektech v oblasti regulace evropského finan¢niho trhu (napt. MiFID, EMIR, CSDR). Byl
¢lenem odbornych organt AKAT a vyboru v rdmci Centradlniho depozitdfe cennych papird. Od roku 2000 plsobi
v manazerskych funkcich.
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5. OSTATNI SKUTECNOSTI

Zmény ve statutech Fondu

Ve statutu fondu J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. doslo s ucinnosti od 27. ¢ervna 2025 k Upravé rozsahu svérenych
¢innosti, doplnéni rizika koncentrace a doplnéni idaju o historické vykonnosti fondu.

Aktualizace sdéleni klicovych informaci Podfondu

S ucinnosti od 21. kvétna 2025 doslo k aktualizaci sdéleni kli¢ovych informaci dluhopisu emitovaného fondem J&T ARCH
CONVERTIBLE SICAV, a.s. Aktualizovany byly udaje, které si vyzaduji pravidelnou aktualizaci a to konkrétné scénare
vykonnosti a nadkladovost.

6. NASLEDNE UDALOSTI

Po rozhodném dni nenastaly Zzadné dalsi vyznamné nasledné uddlosti.

7. PROHLASENI ODPOVEDNYCH OSOB

Jako odpovédné osoby Fondu timto prohlasujeme, zZe dle naseho nejlepsiho védomi podava zkraceny soubor uGcetni
zavérky vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, financni situaci, vysledku hospodareni Fondu a ddle obsahuje vérny
prehled informaci poZadovanych dle § 119 odst. 2 pism. b) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu,
v platném znéni.

V Praze dne 30. zafi 2025

5 S ——
Ing. Tomas Martinec Ing. Roman Hajda
Generalni feditel a Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s. J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s.
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MEZITIMNi UCETNi ZAVERKA SESTAVENA DLE MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO
VYKAZNICTVi

Individualni mezitimni Uc€etni vykazy Fondu za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025 jsou sestavené v souladu
s Mezinarodnimi standardy uGcetniho vykaznictvi (IFRS) v rozsahu zkracené ucetni zavérky dle pozadavki IAS 34
Mezitimni U¢etni vykaznictvi. Mezitimni Ucetni vykazy Fondu dle IFRS nebyly ovéfovany nezavislym auditorem.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI POzICI

k 30. ¢ervnu 2025

30.06.2025 31.12.2024
Investi¢ni Neinvesti¢ni Celkem Investi¢ni Neinvesti¢ni Celkem
¢innost ¢innost fond ¢innost ¢innost fond
AKTIVA
Penize a penezn| 896 100 996 2185 100 2285
ekvivalenty 3
a) splatné na 775 100 875 2143 100 2243
vtom: pozddani
b) ostatni
pohleddvky 121 - 121 42 - 42
Financ¢ni aktiva v realné
hodnoté vykazané do zisku 48919 - 48919 47515 - 47515
nebo ztraty - dluhové cenné
papiry
Finan¢ni aktiva v realné
hodnoté vykazane dozisku 30 996 - 3099 21106 - 21106
nebo ztraty - akcie,
podilové listy
oStatni aktiva 6 202 - 202 505 - 505
Celkem 81013 100 81113 71311 100 71411
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 7 - 100 100 - 100 100
Celkem 100 100 100 100
ZAVAZKY
Financ¢ni zavazky v redlné
hodnoté vykazané do zisku 8 31 600 - 31600 21450 - 21450
nebo ztraty
Ostatni pasiva 9 695 - 695 892 - 892
Zavazky celkem (kromé
Cisté hodnoty aktiv 32295 - 32295 22342 - 22342
nalezejici drziteliim
investicnich akcii)
Cista hodnota aktiv
naleZejici driiteliim 10 48 718 - 48 718 48 969 - 48 969
investicnich akcii
Celkem 10 81013 100 81113 71311 100 71411
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ZKRACENY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI

za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. cervna 2025

01.01. - 30.06.2025 01.01. - 30.06.2024
Investiéni Neinvesti¢ni Celkem | Investicni Neinvesticni Celkem
¢innost ¢innost fond ¢innost ¢innost fond
Naklady na poplatky a 11 ~973 - -973 - 959 - - 959
provize
Zisk nebo ztrata z financnich
, o 12 1190 - 11 2274 - 2274
nastroju ve FVTPL 90
Sprévm’ nék|ady 13 - 455 - - 455 -424 - -424
vtom: a) na’vk/ady na -9 i - 29 _29 i - 29
zamestnance
z toho: aa) mzdy a platy -27 - -27 -27 - -27
ab) socidlni a
zdravotni pojisteni -2 ) -2 -2 ) -2
b)}ostatn/ spravni 426 i 426 - 395 i - 395
ndklady
Zména Cisté hodnoty aktiv nalezejici
drZitelGm investi¢nich akcii pred -238 - -238 891 - 891
zdanénim
Dan z pfijm 15 -13 - -13 - . .
Zména Cisté hodnoty aktiv
naleZejici drzitelim investi¢nich - 251 = -251 891 - 891
akcii

10
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PREHLED O ZMENACH CISTE HODNOTY AKTIV NALEZEJICICH DRZITELOM INVESTICNICH AKCIi

za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025

Zustatek k 01.01.2024 48 176
Narlst Cisté hodnoty aktiv naleZejicich drZiteldm investi¢nich akcii 891
Zaokrouhleni -1

Vydané béhem roku -
Zistatek k 30.06.2024 49 066

Pokles Cisté hodnoty aktiv nédleZejicich drziteldm investi¢nich akcii -97

Zaokrouhleni -

Vydané béhem roku -

Zistatek k 31.12.2024 48 969
Zistatek k 01.01.2025 48 969
Pokles Cisté hodnoty aktiv nédleZejicich drziteldm investi¢nich akcii -251

Zaokrouhleni -

Vydané béhem roku -
Zustatek k 30.06.2025 48 718

11
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ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOKU

za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. Cervna 20245

01.01. - 30.06.2025 01. 01. - 30.06.2024

Investicni Neinvesticni Celkem | Investicni Neinvesticni  Celkem
Cast Cast fond Cast Cast fond

Provozni ¢innost:
Zména Cisté hodnoty aktiv -238 - -238 891 - 891
nalezejici drziteldm investi¢nich
akcii pred zdanénim

Upravy o nepenéini operace:
Zména precenéni vydanych 2 250 - 2250 1200 - 1200
dluhopisl na redlnou hodnotu

Zmény:
Financ¢nich aktiv v RH vykazané do 4 -1404 - -1404 -2326 - -2326
zisku nebo ztraty - dluhové cenné
papiry

Financnich aktiv v RH vykazané do 5 -9890 - -9890 -1148 - -1148
zisku nebo ztraty - akcie, podilové
listy

Nakladd a pijma pFigtich obdobi 6 303 - 303 302 - 302
ostatnich pasiv 9 -197 - -197 -326 - -326
Penéini prostredky vytvorené
provozni ¢innosti

-9176 - -9176 -1407 - -1407

Zaplacend dan z prijma -13 - -13 - - -
Cisty penéini tok z provozni
cinnosti

-9189 - -9189 -1407 = -1407

Investicni ¢innosti:

Nabyti stalych aktiv, vc.
kapitalizovanych drokd

Cisty penéini tok z investiéni
cinnosti

Finan¢ni ¢innost:

Pfijmy z prodeje emitovanych
dluhopisl

Cisty penéini tok z finanéni
cinnosti

7900 - 7900 - - -

7900 - 7900 = = =

Cisty prirGistek penéznich
prostiedkt a penéinich -1289 - -1289 -1 407 - -1 407
ekvivalentt

Penéini prostiedky a penézni
ekvivalenty na pocatku obdobi
Penézni prostiedky a penéini
ekvivalenty ke konci obdobi

3 2185 100 2285 1973 100 2073

3 896 100 996 566 100 666
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Vybrané vysvétlujici poznamky

Subjekt: J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Rozvahovy den: 30. ¢ervna 2025

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 30. zati 2025

1. OBECNE INFORMACE
(a) ZaloZeni a charakteristika Fondu

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. (“Fond“) byl zaloZen spoleénosti J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, 1O HE
327810, se sidlem 1061 Nikdsie, Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/ kanceldf 18, Kyperska
republika.

Fond J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., ICO: 174 09 390, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8,
Ceska republika, byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 10. 8. 2022, kdy doslo ke vzniku Fondu.

Fond, ktery neni samospravnym investicnim fondem, byl k datu 4. 8. 2022 zapsan do seznamu investi¢nich fonda s
pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,Zakon” nebo ,ZISIF“).

Fond podléhd regulaénim poZadavkdm zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisa.

Fond je fondem kvalifikovanych investort shromazdujicim penézni prostredky od kvalifikovanych investort (tj. osob
uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Fondu.

Fond nema hlavniho podpUrce ve smyslu § 85 ZISIF.

Fond vydava dluhopisy v ramci své investi¢ni Cinnosti, pfiCemz datum emise bylo stanoveno na den 2. 11. 2022.
Dluhopisy jsou vydavany podle ceského prava v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Fond povéfil ¢innosti spojenou s piipravou a zajiténim vydani dluhopis@ spole¢nost J&T IB Capital Markets, a.s., ICO:
247 66 259, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika. Cinnosti spojené s vydanim a
umisténim dluhopis jsou ¢inény prostiednictvim spole¢nosti J&T BANKA, a.s., I€O: 471 15 378, se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika.

Fond nemd zadné zaméstnance.

Informace o obhospodariovateli

Fond je obhospodaiovan J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s. (dale také , Spole¢nost” nebo ,Investi¢ni spole¢nost”) se
sidlem Sokolovskda 700/113a, 186 00, IC 47672684, ktera je dle zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investicnich fondech (dale jen ,,Zakon” nebo ,,ZISIF“) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu.

Investi¢ni spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je na zakladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodarovat investiéni fond nebo zahraniéni investi¢ni

fond, popfipadé provadét administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na tcet tohoto fondu, a
fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi

Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.
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Informace o depozitdri

Depozitafem Fondu je spole¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin,
186 00 Praha 8, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zadkladé depozitafské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu,
zfidit a vést penézni Gty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredk( naleZicich do majetku Fondu a evidovat a
kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Hlavnim investiénim cilem Fondu je investovani do fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a to predevsim
prostrednictvim nakupu korunovych investicnich akcii podfondu J&T ARCH INVESTMENTS.

Majetek Fondu lze za icelem dosaZeni investi¢niho cile investovat do nasledujicich druht majetkovych hodnot:

1. Hlavni aktiva, do nichZ Fond jakoZto investi¢ni fond podle Zakona muZe investovat v souladu se svym Statutem vice

nez 90 % hodnoty majetku Fondu jsou:

(i) investicni cenné papiry,

(ii) cenné papiry vydané investi¢cnim fondem nebo zahrani¢nim fondem,

(iii)  ucasti v kapitdlovych obchodnich spolecnostech,

(iv)  nastroje penéiniho trhu,

(v) financni derivaty podle Zakona,

(vi)  prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech (i) aZ (v) v evidenci a umoZnujicich Fondu pfimo nebo
nepfimo nakladat s touto hodnotou alespor obdobnym zplsobem jako opravnény drzitel,

(vii)  pohledavky na vyplatu penéznich prostfedki z Uctu,

(viii) uvéry a zapujcky poskytnuté Fondem;

2. Dopliikova aktiva, do nichz Fond jakozto investi¢ni fond podle Zakona investuje v souladu se svym Statutem
v souhrnu méné nez 10 % hodnoty majetku Fondu jsou zejména:

(i) movité véci,

(i) nemovité véci,

(iii)  ochranné znamky,

(iv)  patenty a autorska prava,

(v) pohledavky nespadajici do aktiv uvedenych v prvnim odstavci této sekce,

(vi)  ocenitelna prava a

(vii)  prava spojena s aktivy uvedenymi v prvnim odstavci této sekce.

(b) Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci, odména depozitafi, alokace aktiv na
tfidy Fondu a stanoveni kurzu investi¢ni akcie

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prdva a povinnosti mezi akcionafi Fondu, obsahuje
investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi Udaje nezbytné pro investory k
zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Fondu vydava a
aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu je dostupny na internetovych strankach Investi¢ni spole¢nosti.

Za obhospodarovani majetku Fondu nalezi obhospodarovateli maximalni vySe kvartalni Uplaty, ktera je stanovena jako
vys$$i z nasledujicich ¢astek: a) 1/4 ze 2,50 % p.a. z fondového kapitalu Fondu k poslednimu dni kazdého kalendafniho
Ctvrtleti, nebo b) 150.000 K¢&; Vyse uplaty za obhospodafovani mlze byt stanovena odlisné pro jednotlivé druhy
investi¢nich akcii. Tato ¢ast Uplaty za obhospodarovani majetku Fondu je splatna ve Ctvrtletnich splatkach a je ptijmem
Investi¢ni Spole€nosti; Investi¢ni spole¢nost si vyhrazuje pravo tuto uUplatu za obhospodafovani majetku fondu
nevybirat nebo snizit. Aktualni vyse Uplaty za obhospodarovani obhospodarovateli je vyssi z ¢astek 150 000 K¢ nebo %
21,20 % p.a. z fondového kapitalu fondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho Ctvrtleti.

Fond nehradi Zadny vykonnostni poplatek, tedy Zzadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim ristu hodnoty
fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list.
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Za ¢innost administratora je stanovena zvlastni Uplata v maximalni vysi % z 0,5 % z hodnoty fondového kapitalu Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendarniho ctvrtleti, pfed zapoctenim poplatku za obhospodafrovani a administraci,
vykonnostniho poplatku a dani. Aktudlni vySe Uplaty obhospodarovateli ¢ini 0,3 % p.a. Administraci Fondu provadi
jeho obhospodarovatel.

Uplata depozitafi za vykon cinnosti depozitafe &ini nejvyse 720.000 K¢ bez DPH roéné. Je splatnd v mésicnich
intervalech ve vy$i 1/12 z roéni sazby. Aktualni vySe poplatku je 360.000 K¢ bez DPH ro¢né.

Majetek Fondu je obhospodarovan pfimo Investi¢ni spolecnosti, a proto z majetku Fondu neni hrazena zadna uplata
osobam, kterym je svéfeno obhospodarovani majetku Fondu nebo jeho ¢dsti a z majetku Fondu neni hrazena ani zadna
Uplata osobam, kterym je svéren vykon nékterych Cinnosti.

Fondovym kapitalem dle Zdkona se rozumi hodnota majetku Fondu sniZzend o hodnotu zavazkl Fondu, coZ se rovna
polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldim investi¢nich akcii prezentovana ve vykazu o finanéni pozici v této
ucetni zavérce. Ve Fondovém kapitalu se zohledriuje ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené
ve statutu, napriklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a o¢ekdvand danova
povinnost ke dni vypoctu aktudlni hodnoty. Fondovym kapitdlem se nerozumi vlastni kapital ve vysi 100 tis. K¢ dle této
ucetni zaveérky.

Aktualni hodnota pro kazdy druh investi¢ni akcie je uréena administratorem, pricemz se vypocte jako podil fondového
kapitalu pfislusného druhu investicni akcie ke dni, ke kterému se aktualni hodnota urcuje a celkového poctu vydanych
investi¢nich akcii daného druhu investi¢ni akcie. Administrator nejdfive vypocte fondovy kapital ke dni ocenéni, ktery
predstavuje soucet hodnot investi¢nich nastrojl, penéznich prostredk( na bankovnich Uctech, pohledavek a ostatnich
aktiv v majetku Fondu, snizeny o dluhy Fondu.

(c)  Statutarni organ Fondu k 30.06.2025

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (déle jen
,Investi¢ni spole¢nost” nebo ,Spolecnost”).

Pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda nebo Ing. Tomdas Martinec.
SloZeni Dozor¢i rady Fondu k 30.06.2025
Ing. Michal Dvorak

Pfedstavenstvo a dozorci rada Investicni spolecnosti

Funkce Jméno
Predstavenstvo Predseda Ing. Tomas Martinec
Clen Ing. Roman Hajda
Clen Mgr. Milo§ Pafizek
Clen Ing. Daniel Ochman
Dozor¢i rada Pfedseda PhDr. Adam Tomis
Clen Stépan Aser, MBA
Clen Ing. Igor Kovac
Clen Ing. Michal Kubes

(d) Zmény v obchodnim rejstfiku

V pribéhu rozhodného obdobi nedoslo k Zddnym zménam ve sloZeni statutdrniho organu Spolecnosti.
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(e) Organizacni struktura

Fond ma pravni osobnost a je tvofen jménim a nemad zadné zaméstnance.
(f)  Vychodiska pro pfipravu tcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu s mezinarodnimi standardy Ucetniho
vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii (dale jako ,mezinarodni ucetni standardy” nebo ,,IFRS”), jelikoZz ucetni
jednotka je emitentem investi¢nich cennych papir( prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Ucetni zavérka je zpracovadna na principech ¢asového rozliSeni nakladd a vynosd. Aktiva a zavazky Fondu jsou
ocenovany v redlné hodnoté.

Uéetni zavérka vychazi z predpokladu, e Gletni jednotka bude nepfretriité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni
nenastava Zzadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat iv dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 30.06.2025. Bézné ucetni obdobi je od 1.1.2025 do 30.06.2025.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Jelikoz vlastni kapital Fondu je nevyznamny a nebyly v ném Zadné pohyby béhem ucetniho obdobi, vykaz zmén
vlastniho kapitdlu nebyl sestaven. Misto ného byl sestaven prehled o zméndch Cisté hodnoty aktiv naleZejicich
drzitelim investicnich akcii. Ackoliv mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unif
nepozaduji sestavenitohoto prehledu, tento prehled mlze poskytnout uZivatelim ucetni zavérky relevantni a uZite¢né

informace ohledné pohyb v ramci Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelGm investi¢nich akcii béhem Gcetniho obdobi.

Uéetni zavérka obsahuje tdaje za investiéni i neinvesti¢ni ¢innost, protoZe na zakladé § 164 ZISIF Fond Gcetné a
majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investicni ¢innosti od svého ostatniho jméni.

Divodem oddéleni je predevsim, aby byl majetek a dluhy z investic¢ni ¢innosti, tedy majetek a dluhy souvisejici
s investicemi investorl (investi¢ni portfolio), oddélen od majetku a dluh souvisejicich se zakladatelskou ¢asti SICAV.

Pro neinvestic¢ni ¢innost jsou relevantni pfedevsim bod 3 — Penize a penéZni ekvivalenty a bod 7 — Zakladni kapital.

2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNi ZAVERKY

Podstatné ucetni metody a pravidla pouzitd pti sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.

(a) Financni aktiva a financni zavazky

(i) Zauctovani a prvotni ocenéni

Uéetni jednotka prvotné zauétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napt. pohledavky za klienty, zavazky vadi
klientim, apod.) v okamzZiku, ke kterému vzniknou. V3echny ostatni finanéni nastroje (véetné spotovych nakupd a
prodejud financénich aktiv) jsou zalétovany k datu sjednani obchodu, co? je datum, kdy se Ucetni jednotka stane stranou
smluvnich ustanoveni pfislusného finan¢niho instrumentu.

Finanéni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o transakéni naklady.
Tato Uprava o transakcni ndklady neplati pro finanéni nastroje oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty

(FVTPL). Transakcni naklady jsou naklady pfimo priraditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dlikazem readlné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. redlna
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).
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(ii) Klasifikace

Financni aktiva dle IFRS 9

PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako oceriované:
=  nabéhlou hodnotou (AC),

=  redlnou hodnotou proti G¢étim vlastniho kapitalu (FVOCI),

= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zarover neni uréené
jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financ¢ni aktiva za ucelem ziskani smluvnich
penéZnich toki,

= smluvni podminky financ¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami jistiny
a urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou proti Gétlm vlastniho kapitdlu (FVOCI), pouze pokud splni obé
z nasledujicich podminek a zaroven neni urcen jako ocenovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

= aktivum je drZeno v rdmci obchodniho modelu, jeho? cile je dosaZeno jak inkasem smluvnich penéZnich toku, tak
prodejem finanénich aktiv,

= smluvni podminky financ¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vyluéné splatkami jistiny
a urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) muze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti Gétlim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba mUze byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.

Vsechna ostatni financni aktiva jsou oceriovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni aktiva, ktera
jsou urcena k obchodovani (,held for trading”) a financni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zakladé realné
hodnoty, jsou oceriovana ve FVTPL, protoze dana financni aktiva nejsou drzena za ucelem ziskani smluvnich penéznich
tokUd ani drZzena za Ucelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financénich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zatétovani, icetni jednotka mizZe neodvolatelné zaradit financ¢ni aktivum, které jinak splnuje
pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim vylou¢en nebo vyznamné
omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Reklasifikace

Ndsledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovdna s vyjimkou, pokud ucetni jednotka v bézném
ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanénich aktiv a pak v nasledujicim uéetnim obdobi jsou pfislusna
financni aktiva reklasifikovdna.

Financni zavazky

Uéetni jednotka mGze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako oceriované:
= nabéhlou hodnotou, nebo

= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ sva
financni aktiva a finan¢ni zdvazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na Grovni, kterd odrazi zplisob spole¢ného fizeni skupin financ¢nich aktiv
za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pristup ke klasifikaci podle nastroj
jednotlivé, ale je stanovena na vy$si Grovni agregace. U¢etni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace a
dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

= stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi.
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= Tj. zejména zda strategie ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu drokové
sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouZi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo
realizaci penéznich tok( prodejem aktiv;

= jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financ¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu
a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

= rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

= jak jsou odménovani manazeti a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na realné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

=  (etnost, objem a nacasovani prodejli v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani
v budoucnu.

= Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak
cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, & ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné penéz a
penéZinich ekvivalentl, dluhovych cennych papirl, majetkovych cennych papird. Finanéni aktiva jsou fizena a
vyhodnocovana na zdkladé redlnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé redlné hodnoty
aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Déle sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a
zédvazkl Fondu z divodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto ddvodu
ucetni jednotka zaradila viechny druhy financnich aktiv do kategorie finanénich néastroji ocenénych redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka pti volbé& obchodniho modelu fizeni na bazi redlné hodnoty vzala do Gvahy tyto skute¢nosti:

. Portfolio manazZefi finanéni nastroje Fondu aktivné Fidi a spravuji v redlné hodnoté.

. Financni nastroje Fondu jsou drzeny ve fondech také se zamérem obchodovdni s nimi nebo se zdmérem driby
s moznosti nasledného prodeje.

. Finan¢ni nastroje Fondu jsou nakupovany nebo prodavéany také z divodu kratkodobého vybirani ziskd.

. Portfolia financnich nastroji Fondu jsou fizena proto, aby uspokojovala potieby klientd, ktefi si preji nakupovat
nebo prodavat financni instrumenty dle zvolené investi¢ni strategie Fondu

. Strategie fizeni financnich ndastroji Fondu je nastavena v souladu s investi¢ni strategii stanovenou ve statutu
Fondu, aby odpovidala o¢ekavanim a potfebam klientd, ktefi si tento Fond zvolili a investovali do néj.

. Financni nastroje Fondu jsou aktivné interné fizeny a spravovany portfolio manaZzery na bazi realné hodnoty,
nebot cena, za kterou mohou byt prodany nebo zajistény, je duleZitym faktorem ziskovosti a rizikovosti portfolia
Fondu.

. PenézZni toky vztahujici se k finan¢nim nastrojim Fondu mohou byt ocekavany také z prodeje financnich nastroju
treti strané.

. PoZzadavek ZISIF ocefiovat a vykazovat finan¢ni nastroje v redIné hodnoté.

Vedle zékladniho predpokladu, kterym je obchodni model fizeni finanénich néstrojli na bazi redlné hodnoty, patfi mezi
dalsi hlavni zohlednované predpoklady pfi klasifikaci financnich nastrojl: hlavni rizika spojend s investici do Fondu,
investi¢ni horizont, typ a zkuSenost investora, typ investic a systém hodnoceni a zplsob odménovani managementu a
portfolio manazer(.

Vysledna klasifikace finanénich nastrojl dle IFRS 9 na zdkladé analyzy jednotlivych charakteristik klasifikovala viechny
kategorie finanénich nastroji do kategorie finanénich nastrojii ocefiovanych v redlné hodnoté pres ucty vynosu a
naklad( (kategorie FVTPL).

(iii) Oductovani

Finan¢ni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud

= smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prdva ziskat penéini toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vsechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financ¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

PFi oductovani financniho aktiva, je rozdil mezi
a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva)

18



POLOLETNI FINANENI ZPRAVA 2025
J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.

b) soucétem (i) pfijaté ahrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfrijatého
zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zauctovany ve vlastnim kapitalu, vykazan ve vykazu
zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavird takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana ve vykazu o financni
pozici, ale ponechava si, bud vSsechna nebo v podstaté vsechna rizika a uzitky spojena s prevedenymi finan¢nimi aktivy
nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt
pGjéky cennych papirli a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neptevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim aktivem, tak ucetni jednotka pokracuje ve
vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky
Ucetni jednotka oductuje finanéni zévazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zrudeny nebo zaniknou.

(iv) Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financ¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cistd hodnota je vykazana ve vykazu o financni pozici, pokud
a jen pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Ucetni jednotka planuje,
bud' vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo
takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita U¢etni jednotky.

(v) Ocenéni v redlné hodnoté

,Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zdvazku v ramci radné
transakce mezi icastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka
k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia finan¢nich aktiv a finanénich zavazk(, ktera jsou vystavena trinim rizikdm a Uvérovému riziku, ktera jsou
fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud' trznim rizikim, nebo Uvérovému riziku, jsou ocenéna
na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro
konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen
nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a
zdvazky na zakladé pfislusné rizikové upravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Redlnd hodnota zavazku odrdzi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Redlna hodnota financniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf.
vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez c¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy muZe byt
pozadovano jeji splaceni. Viz. blize bod 18 - Redlna hodnota.

(b) Penize a penéini ekvivalenty

Polozka vykazu o finanéni pozici Penize a penéini ekvivalenty zahrnuje nasleduijici:

= vklady na béZnych Uctech povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

= vklady na sbérném uctu u obchodnika s cennymi papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

Nabéhlé uroky jsou soucasti Uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spole¢né s danym
aktivem.
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(c) Cenné papiry

Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v polozce vykazu o financni pozici ,Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy” zahrnuji nasledujici:

=  majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL
(viz bod 2a(ii) vySe), které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamZzité zauctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykdzané v poloZce vykazu o financni pozici ,,Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty - dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici:

= dluhové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zarazené do FVTPL
(viz bod 2a(ii) vyse), které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamZzité zauctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu o uUplném vysledku, jsou vykazany vramci polozky ,Zisk nebo ztrata
z financnich nastrojt ve FVTPL”.

Odictovani cennych papirii
P¥i prodeji cennych papird v oceriovaci kategorii FVTPL Géetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirl pouZziva
metodu prdmérné ceny.

(d) Urokové vynosy

Vykdzadni a prezentace
Urokové vynosy z dluhovych finanénich aktiv (driené smeénky) jsou soucasti zmény redlné hodnoty a jsou a
prezentovany v poloZce Zisk nebo ztrata z financnich nastrojd ve FVTPL.

(e) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vydislené v cizi méné jsou Gctovény v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutec¢néni icetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepocitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu tGéetni
zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi
méné oceriovanych do ostatniho Uplného vysledku, pfipadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv,
které jesté nejsou vykazany ve vykazu o financ¢ni pozici Fondu, nebo z o¢ekdvanych budoucich transakci, je vykazan ve
vykazu o Uplném vysledku jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich nastrojd ve FVTPL.

(f) Dan z pfijmu

Splatna dan

Darnovy zéklad pro dan z pfijmd se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim pfipoctenim
danové neuznatelnych nakladd, odeétenim vynos, které nepodléhaji dani z pfijmQ, a dale Upravou o slevy na dani a
pfipadné zapocty.

Odlozena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dafnovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim
ocekdavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darfiové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.
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(g) Vydané investicni akcie Fondu

Vydané investicni akcie Fondu predstavuji tzv. ,,nastroje s prodejni opci”. Nastroje s prodejni opci vydané Fondem
spliuji definici financniho zdvazku dle 1AS 32, ale nespliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B, jelikoz Fond
vydal investicni akcie a zakladatelské akcie. Tyto investi¢ni akcie jsou klasifikovany jako financni zavazek a jsou
vykazovany v poloZce ,Cista hodnota aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akcii “.

(h) Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

(i) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady
Jednorazové poplatky (véetné nakladd spojenych s emisi dluhopisu) jsou U¢tovany pfimo do néakladd.

(j) Provozni segmenty

Provozni segment je slozka Fondu, ktera se zapojuje do obchodnich aktivit a z téch m(zZe generovat vynosy a nést
naklady. Provozni vysledky jsou pravidelné vyhodnocovany s cilem pfijimat rozhodnuti o zdrojich, které maji byt
segmentu alokovany a posoudit vykonnost segmentu na zakladé samostatnych financ¢nich adaja.

Z pohledu segmentace je uvazen pouze jediny provozni segment a tim je cely Fond. Informace poskytnuté v této ucetni
zavérce je proto tfeba vnimat taktéZz za informace zverejnéné v souladu s poZadavky nainformace tykajici se
provoznich segmentd.

(k) Poutiti odhadii

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby ucetni jednotka provadéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a nakladd a vynost v prislusném Gcetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skutecnych
vysledka lisit.

a. Funkéni ména
Vedeni Spolecnosti provedlo analyzu a dospélo k zavéru, Ze pro ¢innost Fondu je relevantni ména ceska koruna (CZK).
Po zvazeni vsech faktor(, jako je ménova strukturu aktiv, zavazk(, vynost a nakladl a role dalSich konkurenénich
faktor(i v Ceské republice (napft. regulace dani a trhu prace), kde je Fond registrovan, se vedeni Spole¢nosti rozhodlo
urcit CZK jako funkéni ménu Fondu.

b. Realna hodnota aktiv a zavazku

Fond vykazuje vSechny aktiva i zavazky v redlné hodnoté. Blizsi informace k ocenéni a hierarchii v bodé 18 - Realna
hodnota.
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3.  PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

Investicni ¢innost

POLOLETNI FINANENI ZPRAVA 2025
J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.

30.06.2025 31.12.2024
BéZny ucet J&T BANKA 775 2143
Sbérny ulet J&T BANKA 121 42
Celkem 896 2185
Neinvesti¢ni €innost

30.06.2025 31.12.2024
BéZny ucet J&T BANKA 100 100
Celkem 100 100

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

4. FINANCNIi AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — DLUHOVE

CENNE PAPIRY

a) Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu
30.06.2025 31.12.2024
Sménky oceniované redlnou hodnotou 48 919 47 515
Celkem 48 919 47 515

K datu Ucetni zavérky byly veskeré dluhové cenné papiry od emitentd spadajicich pod J&T Private Equity Group.
Viz blize informace uvedené v bodé 17 (b) (ii) Uvérova kvalita jednotlivych druhd aktiv.

b) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle ocenovacich kategorii

Vsechny dluhové cenné papiry k 30.06.2025 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

) Analyza financnich aktiv v realné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty
30.06.2025 31.12.2024
- Nekétované 48 919 47 515
Celkem 48 919 47 515
d) Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle sektort
Sektor 30.06.2025 31.12.2024
Energetika 60,38% 66,63%

Celkem podil na aktivech

60,38%

66,63%
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5. FINANCNi AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY - AKCIE,
PODILOVE LISTY

a) Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu
30.06.2025 31.12.2024
Investi¢ni ndstroje ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
- investi¢ni akcie 30996 21106
Celkem 30996 21106
b) Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle ocennovacich kategorii

V3Sechny investi¢ni akcie k 30.06.2025 jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9. Jedna se
o investi¢ni akcie podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond (ISIN CZ0008044856), které jsou kdtovany na Burze
cennych papirli Praha. DrZitelé investi¢nich akcii mohou dle statutu podfondu poZadat o jejich odkoupeni podfondem.
Dany podfond byl ziizen v rdmci spole¢nosti J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., IC: 088 00 693, se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8.

c) Analyza financnich aktiv v redlné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty
30.06.2025 31.12.2024
Vydané finan¢nimi institucemi
- Kétované 30996 21106
Celkem 30 996 21 106
d) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle sektort
Sektor 30.06.2025 31.12.2024
Investi¢ni fond 38,26% 29,60%
Celkem podil na aktivech 38,26% 29,60%

6. NAKLADY A PRiJMY PRIiSTICH OBDOBI

30.06.2025 31.12.2024
Naklady pristich obdobi 202 505
Naklady a pfijmy pf¥iStich obdobi celkem 202 505

Jedna se o Casové rozliSeni nakladd spojenych s administraci vydanych dluhopisu. Tato sluzba je placena na rocni bazi
predem vidy na 12 mésica.

7. ZAKLADNI KAPITAL

Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno v celkové vysi 100
tis. K¢ a byl pIné splacen. Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry a jsou prevoditelné jen se
souhlasem predstavenstva Fondu. Tento Udaj se tykd neinvesti¢ni ¢innosti Fondu.
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8. FINANCNi ZAVAZKY V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY

30.06.2025 31.12.2024
Emitované dluhové cenné papiry 31600 21450
Financni zavazky v realné hodnoté celkem 31600 21450

Fond vydal konvertibilni dluhopisy s variabilnim Grokem navdzanym na zhodnoceni korunové investi¢ni akcie
podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond (ISIN CZ0008044856). Dany podfond byl zfizen v ramci spole¢nosti J&T
ARCH INVESTMENTS SICAYV, a.s., IC: 088 00 693, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8.

K 30.06.2025 celkova jmenovitd hodnota téchto vydanych konvertibilnich dluhopisti je 1 000 000 tis. K¢ s mozZnosti
navyseni aZz do celkové jmenovité hodnoty emise ve vysi 2 000 000 tis. K& Datum emise téchto dluhopisl bylo
2.11.2022 a ISIN dluhopist je CZ0003544983. Konec¢na splatnosti dluhopist je dne 2.11.2032. Jmenovitd hodnota
kazdého dluhopisu je 1 K¢.

K 30.06.2025 Fond eviduje dluhopisy v nomindlni hodnoté 980 000 tis. K¢, které nejsou vykdzany v rozvaze, protoze
jejich majitelem je Fond (tj. emitent dluhopis(). Zbyvajici dluhopisy v nominaini hodnoté 20 000 tis. K¢ Fond jiz prodal.

Dluhopisy jsou vefejné nabizené v Ceské republice a byly prijaty k obchodovani na regulovaném volném trhu
spole¢nosti Burza cennych papird Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1773.

Vydané dluhopisy jsou vydané v zaknihované podobé a jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papir u
spole¢nosti Centralni depozitai cennych papirg, a.s., IC: 250 81 489, se sidlem Praha 1, Rybna 14, Ceska republika, a
v navazujicich evidencich opravnénych osob.

Variabilni vynos

Variabilni Grokovy vynos pro drzitele téchto dluhopisli zohlednuje vyvoj stanovené hodnoty korunovych investi¢nich
akcii podfondu J&T ARCH INVESTMENTS ke dni konecné (Ci predcasné) splatnosti dluhopist a dale konverzni pomér
dluhopist k podkladovym akciim. Je vypocten dle nasledujiciho vzorce:

V = (CIA * KP) — ND, kde

V znamena variabilni vynos téchto dluhopis(;

CIA znamend posledni aktudlni hodnotu investi¢ni akcie vydanou podfondem J&T ARCH INVESTMENTS podfond
vyhlasenou jeho administratorem pred pfislusSnym rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu;

KP znamena konverzni pomér ve vysi 0,8;

ND znamend jmenovitou hodnotu téchto dluhopisu.

Pokud je vysledek vypoctu variabilniho vynosu nulovy nebo zaporny, pravo na variabilni Urokovy vynos drziteli
dluhopisu nevznikne.

Pravo na vyplatu variabilniho vynosu ma drzitel dluhopisu pouze ke dni konec¢né (¢i predcasné) splatnosti dluhopisu.

Pravo emitenta na predcasné splaceni

Emitent (tj. Fond) mlZe na zakladé svého uvazeni dluhopisy kdykoli (nejpozdéji vsak 4 mésice pred dnem jejich
konecné splatnosti) pfedéasné zcela splatit. Emitent mGze Dluhopisy odkoupit na regulovaném trhu nebo mimo takovy
trh za jakoukoli cenu.

Pravo drzitele dluhopisu na vyménu dluhopist za investicni akcie jiného fondu

S dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni prava, ale s dluhopisy je spojeno vyménné prdvo na investi¢ni akcie
podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond (ISIN CZ0008044856) v mnozstvi uréeném jako soucin poctu
vymériovanych dluhopist a konverzniho poméru ve vysi 0,8.

Dluhopisy nejsou podtizené, ani nijak zajistény.
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9. OSTATNI PASIVA
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30.06.2025 31.12.2024
iz\siznl?s/t\::;l)Spolecnostl (popl. za obhospodarovani a 187 187
Audit 5 546
Zavazky vici depozitafi 109 109
Zuctovani se statnim rozpoctem 1 19
Zavazky vici dodavatelim - 5
Ostatni zavazky 4 26
Dohadné ucty pasivni 389 -
Ostatni pasiva celkem 695 892

10. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Vydané investi¢ni akcie Fondu jsou vykazany v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcii“. Viz

bod 2 (g) Vydané investic¢ni akcie Fondu.

K 30.06.2025 Fond vydal investi¢ni akcie jedné tfidy v KE. Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Fondu pro ucely
vydavani investi¢nich akcii Fondu a pro uUcely zpétného prodeje investi¢nich akcii Fondu je vyse Cistych aktiv Fondu.
Cena investic¢ni akcie je vypocitavana jako podil vyse Cistych aktiv Fondu (NAV) a poctu vydanych investi¢nich akcii
k danému dni. Investi¢ni akcie jsou prodavany investordm na zdkladé ctvrtletné stanovované prodejni ceny.

S investi¢nimi akciemi jsou spojend prava dle statutu Fondu.

Vydané investicni akcie Fondu v ks a v tis. K¢ k:

30.06.2025 31.12.2024
Vydané investicni akcie v ks 50 000 000 50 000 000
Vydané investicni akcie v tis. K¢ 48 718 48 969
Cista hodnota aktiv na investi¢ni akcii (v K¢) k: 0,9744 0,9794
Vyvoj investicnich akcii Fondu v tis. K¢:
Zustatek k 1.1.2024 48 176
NaruUst Cisté hodnoty aktiv naleZejicich drZiteldm investi¢nich akcii 793
Vydané béhem roku -
Odkoupené béhem roku -
Zastatek k 31.12.2024 48 969
Zastatek k 1.1.2025 48 969
Pokles Cisté hodnoty aktiv ndlezejicich drZiteldm investi¢nich akcii -251

Vydané béhem roku

Odkoupené béhem roku

Zustatek k 30.06.2025

48 718
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11. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

POLOLETNI FINANENI ZPRAVA 2025
J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.

1.1.-30.06.2025

1.1.-30.06.2024

Poplatek za obhospodarovani a administraci fondu 374 371
Poplatek depozitari 218 182
Poplatek aranzérovi emise dluhopist 12 -
Ostatni 369 568
Ndklady na poplatky a provize celkem 973 1121

12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH NASTROJU VE FVTPL

1.1.-30.06.2025

1.1.-30.06.2024

Zisk/ztrata z dluhovych cennych papirli v aktivech

Y | . . . , 1404 2326
ocenlovanych realnou hodnotou v¢. Urokového vynosu
lek{ztrata, z |nve’st|cn|ch akcii v aktivech 5036 1148
ocenlovanych realnou hodnotou
lek{ztrata, z vyd?nych dluhovych cennych papirli v zavazcich 2950 1200
ocenovanych redlnou hodnotou
Zisk (+)/ztrata (-) z finanénich nastroji ve FVTPL 1190 2274

Zisky a ztraty uvedené vyse predstavuji zisky a ztraty z precenéni danych financ¢nich nastrojl na redlnou hodnotu. Zisk
z dluhovych cennych papirl v aktivech oceriovanych readlnou hodnotou zahrnuje zisky a ztraty z precenéni cennych
papirQ na redlnou hodnotu vcéetné urokovych vynos.

Veskeré zisky a ztraty z financ¢nich operaci jsou z financ¢nich nastroji povinné ocenénych ve FVTPL.

13. SPRAVNIi NAKLADY

1.1.-30.06.2025

1.1.-30.06.2024

Naklady na audit (v¢. DPH) 400 360
Odmeény (vybor pro audit) 27 27
Socidlni naklady 2 2
Ostatni sluzby 26 35
Spravni naklady celkem 455 424
14. VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Ceska republika Nizozemsko Ostatni Celkem

1.1.-30.06.2025 1.1.-30.06.2025 1.1.-30.06.2025 1.1.-30.06.2025
Naklady na poplatky a provize -973 - - -973
Zisk nebo ztrata z financnich operaci -214 1404 - 1190
Spravni nadklady -455 - - -455
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Ceska republika Nizozemsko

1.1.-30.06.2024 1.1.-30.06.2024

Ostatni
1.1.-30.06.2024 1.1.-30.06.2024

Celkem

Naklady na poplatky a provize -959
Zisk nebo ztrata z financénich operaci -52
Spravni naklady -424

2326

-959
2274
-424

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde se nachazi sidlo protistrany.

15. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Dan z pFijmu

Fond je dle platnych pravnich predpisli dariovym poplatnikem a podava pfiznani k dani z pfijmu pravnickych osob.
Dan z pfijmG pro Fond za zdariovaci obdobi roku 2025 je 5 %. Fond k 30.06.2025 vykazuje dan z pfijmu pravnickych

osob ve vysi 13 tis. K¢, ktera je dani splatnou za minula ucetni obdobi.

1.1.-30.06.2025

1.1.-30.06.2024

Dan splatnd za minula ucetni obdobi 13 -
Celkem 13 -
(b) OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pFijmu jsou pocitany ze viech docasnych rozdil(l za pouZiti danové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %. Fond nevykazuje odloZenou dan. Nerealizované darnové

ztraty, ze kterych nebyla vykazana odlozena danova pohledavka, byly k 30.06.2025 ve vysi 372 tis. K¢.

16. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

30.06.2025 31.12.2024

Penize a penéini ekvivalenty

pohledavka - J&T BANKA, a.s. 896 2185
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové
cenné papiry - J&T Private Equity B.V., Holandsko 48319 47515
Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie,
podilové listy - J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. 30996 21106
Naklady pristich obdobi

naklady na poplatky - J&T BANKA, a.s. 202 505
Ostatni pasiva

Uplata depozitafi fondu — ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 109 109

Uplata za obhospodafovéni a administraci fondu — J&T INVESTICNI 187 187
SPOLECNOST, a. s.

obchodni zavazky - J&T SERVICES CR a.s. - 5

27



POLOLETNI FINANENI ZPRAVA 2025
J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.

1.1.-30.06.2025

1.1.-30.06.2024

Naklady na poplatky a provize
naklady na poplatky - J&T BANKA, a.s.

Uplata depozitafi fondu — ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Uplata za obhospod. a administraci fondu — J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Zisk nebo ztrata z financnich operaci
vynosy z ocenéni smének - J&T Private Equity B.V., Holandsko
zisk/ztrata z investi¢nich akcii - J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
Spravni naklady
naklady na sluzby - J&T SERVICES CR a.s.

368
218
374

1404
2036

23

303
218
374

2326
1148
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17. FINANCNi NASTROJE — RiZENi RIZIK

a) Uvod

Fond je vystaven zejména nasledujicim rizikiim plynoucich z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit
a z drzenych financnich nastroji:

= (vérové riziko;

= riziko likvidity;

= trznirizika;

= operacni riziko.

Fond je v souladu se svou investi¢ni strategii vystaven zejména trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic
transakci s urokovymi, akciovymi a ménovymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.
Detailné jsou rizika, jimz je fond vystaven, popsana ve statutu Fondu.

Fond provadi operace v ramci jeho investicni politiky, ktera je zamérena na investice do cennych papirQ investicnich
fondd, ucasti v kapitalovych spolecnostech, pohledavek, investi¢nich cennych papirQl a nastroji penézniho trhu.
Strategii Fondu je investovat do produktd, které nesou vyssi vynos, i kdyZ predstavuji vyssi riziko. Hlavnim investi¢nim
cilem Fondu je investovani do fondu J&T ARCH INVESTMENTS.

Systém Fizeni rizik

Pfedstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik.
Pfedstavenstvo ma zodpovédnost za stanoveni a dohled nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zakladnim nastrojem
fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financnich ndstroji v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s
pozadavky Zakona, statutem a investicni strategii.

Zasady a metody fizeni rizik slouZi k:

» identifikaci a analyze rizik, kterym je Fond vystaven
= pastaveni pfislusnych limit( a kontrolam

= a3 monitorovani rizik a dodrzovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu. Cilem
obhospodaftujici investi¢ni spole¢nosti je vytvofit kontrolni prostfedi, ve které vSichni zaméstnanci chdpou své role a
povinnosti, a to za pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standardd a metodik.

Investi¢ni spolec¢nost ma vytvoreny vnitfni kontrolni systém, ktery monitoruje dodrzovani limitl danych zakonem a
timto statutem. Kontrolni &innost ve vztahu k Fondu vykonavaji odborné Gtvary investi¢ni spole¢nosti. Cinnost
investi¢ni spole¢nosti dale priibéiné kontroluje depozitar.

Investi¢ni spole¢nost majetek Fondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pti dané investi¢ni strategii. Investi¢ni
spoleénost pfi obhospodarovani majetku Fondu vynakladd veskerou odbornou péci. K zajisténi odborné péce vyuziva
odbornych znalosti a zkuSenosti svych zaméstnanc(, o jejichZ profesiondlni Uroven systematicky pecuje. V pfipadé
potfeby najima k realizaci svych zamérl pti obhospodarovani majetku Fondu externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi
sluzby v oblasti pravniho a danového poradenstvi, v oblasti obchodovani s cennymi papiry apod.

b) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Ucetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v rdmci finanéniho néstroje
nesplni své smluvni zdvazky. Toto riziko primarné vznikd z dluhovych nastroji pouzivanych pro fizeni likvidity
(umistovani volnych penéznich prostfedkd do kratkodobych nastroju penézniho trhu).

(i) Rizeni Gvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti Uvérového rizika je minimalizovat expozice vUcéi protistranam, kde je riziko selhani vyssi, a
provadéni transakci s protistranami, které splnuji kritéria dvérového rizika nastavena ve statutu Fondu.
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Soucdsti Uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamZiku vyporadani transakce muize Ucetni jednotce vzniknout
riziko. Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostdt svému zavazku dodat penézni
prostfedky, cenné papiry nebo jina aktiva vdohodnuté vysi.

(ii) Uvérova kvalita jednotlivych druht aktiv

Penize a penéini ekvivalenty

Fond drzi penézini prostfedky na uctech u J&T BANKA, a.s. Fond muZe pripadné zfizovat nebo vést penézni ucty na
jméno Fondu i u jinych bankovnich instituci, které povoluji pfislusné pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem
depozitare. V takovém pripadé depozitar eviduje vSsechny penézni Ucty zfizené pro Fond a kontroluje pohyb penéznich
prostfedkd tohoto Fondu na téchto Ucétech.

Dluhové cenné papiry

K 30.06.2025 Fond drzi jednu sménku vykazanou v realné hodnoté ve vysi 48 919 tis. K¢. Sménka je denominovana
v K¢ a jeji splatnost je 7.10.2025. Sménka je fixné Urocena. Sménka je nezajisténd. Emitentem sménky je spole¢nost
J&T Private Equity B.V. se sidlem v Nizozemi, ktera patfi do skupiny J&T Private Equity Group. Emitent ani skupina, do
které emitent patfi, nema Zadny externi Uvérovy rating.

Spolecnost J&T Private Equity B.V. se zabyva investicemi zejména do energetického sektoru.

Fond vyhodnotil pfi nakupu sménky a vyhodnocuje Uvérové riziko tohoto dluznika dle vnitfnich pfedpist Investi¢ni
spolecnosti.

06/2025 12/2024
Bez ratingu 48 919 47 515
Celkem 48 919 47 515

(iii) Koncentrace uvérového rizika
Koncentrace uUvérového rizika vznikd z ddvodu existence Uvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi
charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazklm. K datu Ucetni zavérky byly veskeré

dluhové cenné papiry od emitent( spadajicich pod J&T Private Equity Group, ktera nema externi rating.

Koncentrace dle sektorii

Penize a penéini ekvivalenty 896 - - 896
Dluhové cenné papiry - 48 919 - 48 919
Celkem 896 48 919 - 49 815
Penize a penéini ekvivalenty 2185 - - 2185
Dluhové cenné papiry - 47 515 - 47 515

Celkem 2185 47 515 - 49 700
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Koncentrace dle zemépisnych oblasti

30.06.2025 Ceska republika Nizozemsko Ostatni Celkem
Penize a penéZni ekvivalenty 896 - - 896
Dluhové cenné papiry - 48919 - 48 919
Celkem 896 48 919 - 49 815
31.12.2024 Ceska republika Nizozemsko Ostatni Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 2185 - - 2185
Dluhové cenné papiry - 47 515 - 47 515
Celkem 2185 47 515 - 49 700

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde lezi sidlo protistrany.
) Likvidita
(i) Expozice a fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Jedna z ¢innosti Fondu je ziskdvat penézni prostfedky od investor(i formou emise a prodejem konvertibilnich dluhopist
a tyto prostredky investovat do investi¢nich akcii podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond.

Konvertibilni dluhopisy emitované Fondem maji pevnou splatnost dne 2.11.2032 a neni povinnosti Fondu umoznit
jejich predcasné splaceni. Investofi mohou prodat tyto dluhopisy na sekundarnim trhu, jelikoz tyto dluhopisy jsou
obchodované na Burze cennych papir( Praha, nebo je vymeénit za investi¢ni akcie podfondu J&T ARCH INVESTMENTS
podfond, které Fond drzi ve svém portfoliu.

Investi¢ni akcie podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond jsou obchodované na Burze cennych papirl Praha, cozZ
vyznamneé zvysuje jejich likviditu.

Dale Fond vydal své investi¢ni akcie, které je dle pravidel uvedenych ve svém statutu povinen odkoupit zpét. K
30.06.2025 Fond neeviduje Zadné Zadosti o odkup svych vydanych investi¢nich akcii. Dle statutu Fondu musi
administrator Fondu zajistit odkoupeni poZzadovaného poctu investi¢nich akcii na U¢et Fondu nejdéle do 1 roku po dni
obdrzeni zadosti o odkup investicnich akcii od drzitele investi¢nich akcii Fondu.

Fond mUzZe vSechna sva aktiva zlikvidnit do 1 roku, coZ sniZuje riziko neschopnosti Fondu uhradit své zavazky vcas.
Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovdnim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu finan¢nich

prostiedkl drZitell investicnich akcii, Zddosti o zpétny odkup svych vydanych investi¢nich akcii, likvidity svych aktiv a
struktury splatnosti svych zdvazkd.
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Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost financnich aktiv a finanénich zavazk( v predpokladanych nediskontovanych ¢astkach zahrnujici predpokladané urokové

platby:

. Ucetni  Nediskontované do 3 mésictl Od 3 mésici Od 1 roku Nad 5 let Bez specifikace

k 30. ¢ervnu 2025 vy .
hodnota penéini toky do 1 roku do 5 let

FINACNI AKTIVA
Penize a penéini ekvivalenty 896 896 896 - - - -
Dluhové cenné papiry — nakoupené sménky 48 919 49 585 - 49 585 - - -
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty - akcie, podilové listy — inv. akcie J&T 30996 30996 - - 30996 - -
Arch Investments podfond
CELKEM 80 811 81477 896 49 585 30996 -
FINANCNIi ZAVAZKY
Financni zavazky v realné hodnoté vykazané do 31600 20 000 - - - 20 000 -
zisku nebo ztraty — konvertibilni dluhopisy
Ostatni financni zavazky 301 301 301 - - - -
Flsta h?dlnota a!<,t|v naleze?Jl'a dr2|'tvellum ' 48718 48718 i 48718 i i i
investicnich akcii — vydané investi¢ni akcie Fondu
CELKEM 80619 69 019 301 48 718 - 20000 N
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Ucetni hodnota  Nediskontované do 3 mésict 0Od 3 mésict Od 1 roku Nad Bez specifikace
k 31. prosinci 2024 penézni toky do 1 roku do 5 let 5 let
FINANCNI AKTIVA
Penize a penéini ekvivalenty 2185 2185 2185 - - - -
Dluvhove cenné papiry — nakoupené 47515 49 585 i 49 585 i i i
sménky
Finanéni aktiva v redIné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, 21106 21106 - - - 21106 -
podilové listy — inv. akcie J&T
CELKEM 70 806 72 876 2185 49 585 - 21106 -
FINANCNI ZAVAZKY
Finanéni zavazky v redlné hodnoté
vykdzané do zisku nebo ztraty — 21450 15 000 15 000 -
konvertibilni dluhopisy
Ostatni financni zavazky 847 847 847 - - - -
Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm
investi¢nich akcii — vydané investi¢ni 48 969 48 969 - 48 969 - - -
akcie Fondu
CELKEM 71 266 64 816 847 48 969 - 15 000 -
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ZUstatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypodteny a vykazany nasledovné:

Druh finan¢niho nastroje

Zpusoby, pfredpoklady a diivody pro uréeni zbytkové smluvni splatnosti

Dluhové  cenné
nakoupené sménky

papiry -

Nediskontované penézni toky predstavuji vysi jistiny a smluvnich trok( z jistiny.

Financni aktiva v redlné hodnoté
vykdzané do zisku nebo ztraty -
akcie, podilové listy — inv. akcie
J&T Arch Investments podfond

Nediskontované penéznitoky predstavuji hodnotu vlastnénych investi¢nich akcii
podfondu J&T Arch Investments podfond. V souladu s odst. 16.3.10 statutu
fondu administrator fondu zajisti odkoupeni poZzadovaného poctu investi¢ni akcii
ve [hité do 4 mésicl, 12 mésict nebo 24 mésicl po dni obdrzeni Zadosti o odkup
investi¢nich akcii. Lhatu pro odkoupeni si voli akcionar a touto Ihlitou je urcena
vyse vystupniho poplatku. Fond zvolil vykazovéani nediskontovanych penézni tokd
z drzenych investi¢nich akcii podfondu v ¢asovém koSi od 1 roku do 5 let
s ohledem na vyse uvedené terminy pro zpétny odkup Fond a zbytkovou smluvni
splatnost vydanych dluhopisti Fondem.

Finanéni  zavazky v redlné
hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty — konvertibilni dluhopisy

Nediskontované penéini toky predstavuji jistinu vydanych konvertibilnich
dluhopis(, které jsou splatné dne 2.11.2032, pokud emitent nevyuzije své pravo
predcasného splaceni dluhopist nebo drZitel konvertibilniho dluhopisu nepozada

o vyménu svych dluhopisl za investi¢ni akcie podfondu J&T Arch Investments
podfond. Viz blize bod 8.

Nediskontované penéini toky predstavuji hodnotu, ve které jsou vydané
investicni akcie Fondu vykdzané v této ucetni zavérce, coz predstavuje hodnotu
investicni akcie vypoctenou administratorem Fondu a odsouhlasenou
depozitdrem Fondu a za kterou by byly investi¢ni akcie Fondu zpétné odkoupeny
Fondem od jejich drziteld za standardnich podminek bez aplikace vystupnich
poplatkl v souladu s odst. 17 statutu Fondu.

Cistda hodnota aktiv nalezejici
drzitellm investi¢nich akcii -
vydané investi¢ni akcie Fondu

V souladu s odst. 17.3.11 statutu Fondu administrator Fondu zajisti odkoupeni
pozadovaného poctu investi¢nich akcii na uc¢et Fondu nejdéle do 1 roku po dni
obdrzeni zadosti o odkup investi¢nich akcii od akcionare.

d) Trzni rizika

NiZe jsou popsana vybrana trini rizika, jimz je ucetni jednotka vystavena z divodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic

vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pristupy ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ucetni jednotka je vystavena trinim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, ménovymi a
akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.
Urokové riziko

(i)
Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadd vykyvl aktudlnich trZnich Grokovych sazeb a z toho dlivodu
redlna hodnota urokoveé citlivych financ¢nich nastrojd muze byt ovlivnéna.

Analyza citlivosti urokového rizika

Nasledujici tabulka je zaloZena na expozici k rokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje k rozvahovému
dni.

Fond vykazuje urokové citlivé financni nastroje v redlné hodnoté. Tabulka niZe zobrazuje dopad na vykaz o Uplném
vysledku a Cistou hodnotu aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcii z divodu potencidlni zmény redlné hodnoty
urokoveé citlivych finanénich nastrojt, pokud by korunova vynosova kfivka k rozvahové dni skokové vzrostla/poklesla
0 100 bazickych bodu a za predpokladu, Ze ostatni Urokové miry by z(staly nezménéné
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e
Dopad na vykaz zisku a ztraty -131 131
Dopad na Cistou hodnotu aktiv -131 131
Dopad na vykaz zisku a ztraty -347 352
Dopad na cistou hodnotu aktiv -347 352

(ii) Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

Fond nemad k rozvahovému dni zddnd aktiva ani pasiva v jiné méné nez CZK, a proto neni vystaven ménovému riziku.
(iii) Akciové riziko / cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drienych v portfoliu Ucetni jednotky a financnich derivatl
odvozenych od téchto nastroji. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je drZeni investi¢nich akcii podfondu J&T ARCH
INVESTMENTS. Toto riziko je téméf plné kompenzovano vydanymi dluhopisy Fondu, jejichZz vynos je navdzdn na

vynosnost investi¢nich akcii J&T ARCH INVESTMENTS. Rizika akciovych néstrojd jsou fizena obchodnimi limity.

Fond nesleduje koncentraci akciovych ani dluhovych nastroji podle odvétvi a geografickych oblasti v souladu
s regulatornimi pozadavky nebo limity vyplyvajicimi ze statutu Fondu:

VysSe uvedené investicni akcie J&T ARCH INVESTMENTS a vydané dluhopisy Fondu jsou obchodovany na Burze cennych
papir( Praha.

Analyza citlivosti akciového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad potencidlniho zhodnoceni/znehodnoceni kurzu J&T ARCH INVESTMENTS o 10 %
k rozvahovému dni na vykaz o Uplném vysledku a Cistou hodnotu aktiv naleZejici drziteldm investi¢nich akcii.

k 30. ¢ervnu 2025 Rust ceny akcii 0 10 % Pokles ceny akcii 0 10 %
Dopad na vykaz zisku a ztraty 76 -76
Dopad na cistou hodnotu aktiv 76 -76
k 31. prosinci 2024 Rust ceny akcii 0 10 % Pokles ceny akcii 0 10 %
Dopad na vykaz zisku a ztraty 35 -35
Dopad na cistou hodnotu aktiv 35 -35
(iv) Stresové testovani

Uéetni jednotka provadi minimalné jednou ro¢né stresové testovani trokového, ménového, akciového rizika a rizika
likvidity tim, Ze aplikuje historické scénafe vyznamnych pohybl na financnich trzich a interné definované
nepravdépodobné scénafe a modeluje jejich dopad na vysledek hospodateni tcetni jednotky. Ucetni jednotka
stanovila limity na tyto stresové scénare, které jsou soucasti procesu tizeni rizik.
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e) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest, lidského faktoru nebo systém éi riziko
ztraty vlivem vnéjSich uddlosti véetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a compliance. Cilem Fizeni
operacniho rizika v obhospodatujici spolecnosti je minimalizace tohoto rizika pti zajiSténi pozadované Urovné jejich
aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol na feseni operacniho rizika je pridéleno vedeni spole¢nosti.
Tato odpovédnost je podporovdna rozvojem celkovych norem pro fizeni operacniho rizika, které provadi Odbor fizeni
rizik Investicni spolecnosti i jeji materské spolecnosti, a které pokryvaji nasledujici oblasti:

. identifikace operacniho rizika v ramci systému kontroly;

. vyhodnoceni identifikovanych rizik;

. prijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni pozadované urovné
aktivit);

. hlaseni provoznich rizikovych uddlosti zadanim pfislusné informace do databaze udalosti operaéniho rizika;

18. REALNA HODNOTA
a) Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostatecné
¢asto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny ptisun cenovych informaci.

Pokud kotovand cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucéetni jednotka pouzZije ocerfiovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupl. Vybrana
ocenovaci technika zahrnuje viechny z faktord, které by Gcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci radné transakce mezi Gcastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:

=  modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich toka,

= porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
=  ajiné ocenovaci modely.

Pfedpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metodach zahrnuji:
= bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),

= (vérové marze (credit spreads),

= ceny dluhopis( a akcii,

»  ménové kurzy,

=  EBITDA multiplikatory a multiplikatory trzeb,

= ocekavané cenové volatility a korelace,

= financni plany a predpokladané penézni toky,

= likviditni/specifické pfirazky.

b) Hierarchie realné hodnoty

Uéetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost
vstupl pouZitych k ocenéni.

= Urover 1: Vstupy na UGrovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky,
k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

= Uroveri 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné ne? kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou pfimo (tj. jako
ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ci zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje
ocenované za pouziti:

=  kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

=  kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;
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= nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné

z trznich udaju.

= Cenné papiry zafazené v Urovni 2, se jesté dale déli na dvé skupiny:

- 2T —jedna se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou ocenovany trzni cenou, ktera je povazovana za cenu
z neaktivniho trhu;

- 2M - jedna se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou oceflovany internim modelem.

= Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Urover zahrnuje viechny néstroje, pro
které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad
na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné
nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi
nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostatecné casto a v dostate¢ném objemu,
aby byl zajistén pravidelny ptisun cenovych informaci, a splfiuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;

b) obvykle je moZzné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a

c) ceny jsou verejné dostupné.

Pokud pro dané financni aktivum/zdvazek neexistuje aktivni trh, je redlnd hodnota odhadnuta pomoci ocerovacich
technik. PFi pouZiti ocefovacich technik vedeni uplatfuje odhady a predpoklady, které vychdazeji z dostupnych
informaci o odhadech a pfedpokladech, které by uplatnili u¢astnici trhu pfi stanoveni ceny daného finanéniho nastroje.
Ugetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovné&mi hierarchie redlné hodnoty provedené ke konci
ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

c) Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

= ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;

= kontrola a schvéleni procesl pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

= validace modelQ;

=  kalibrace a zpétné testovani model(l vici uskuteénénym trznim transakcim;

=  kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstup(l, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v redlné hodnoté
v ramci Grovné 3.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak tcetni jednotka
zvaZuje a dokumentuje dikazy, které obdrzZela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni splriuje pozadavky IFRS.
Toto zahrnuje nasledujici:

#  ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho nastroje;

#  pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a zda realna
hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

#» pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

»  pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni ndstroj, pak jak redlnd hodnota byla uréena za poutZiti téchto
kotaci.
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d) Financ¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné redlnych hodnot financnich aktiv a financ¢nich zavazkd, které jsou
vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

30.06.2025
uroven 1 uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Penize a penéini ekvivalenty - 896 -
Dluhové cenné papiry - - 48 919
Akcie, podilové listy a ostatni podily 30996 - -
FINANCNI ZAVAZKY
Finan¢ni zdvazky v redlné hodnoté - 31600 -
Ostatni financni zavazky - 301 -
31.12.2024
uroven 1 uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Statni bezkupénové dluhopisy - 2185 -
Penize a penéini ekvivalenty - - 47 515
Akcie, podilové listy a ostatni podily 21106 - -
FINANCNI ZAVAZKY
Financni zavazky v realné hodnoté - 21450 -
Ostatni financni zavazky - 847 -

(i) Pfevody mezi urovni 1 a Urovni 2

Béhem bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné trinich podminek pro Zadné cenné papiry, které by zpUsobily
prevod z Urovné 1 do Urovné 2 nebo prevod z Urovné 2 do Urovné 1 v ramci hierarchie realnych hodnot.

(ii) PouZité ocenovaci techniky a vstupni veliciny

Uéetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Penize a penéini ekvivalenty

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich redlné hodnoté. Tato finanéni aktiva
jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do urovné 2. V prlibéhu béZzného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné
pouZzité ocenovaci technicky nebo vstup.

Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (dluhové cenné papiry - sménky)

Stanoveni redlné hodnoty drzenych smének v Urovni 3 bylo provedeno metodou diskontovanych penéznich tok
(,,DCF“), pticemz vstupni hodnoty pochazely z predpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva. Pfed samotnym zadanim
udajd do modelu DCF se provadi kontrola pfedpokladll vyvoje cash flow. Diskontni sazby byly stanoveny jako soucet
nasledujicich komponentu:
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(i) bezrizikové sazby - o¢ekdavanda mira vynosu za bezrizikovou investici

(i) Spread za trini duraci - pfirdzka reflektujici rozdilné splatnosti instrumentd, tj. duracni riziko

(iii) Spread za trzni likviditu - prémie reflektujici apetit trhu investovat a pfitomnost nakupujicich a prodavajicich.
Tento spread muZe reflektovat i charakter emise (privatni versus verejna emise) ¢i variabilitu dostupnych kotaci,
stejné tak i druh modelové ceny (bid, mid, ask).

(iv) Obecny trini kreditni spread - kreditni prémie pro dany ratingovy stupen pozadovana trznimi ucastniky trhu.

(v) Idiosynkraticky kreditni spread - reflektuje specifické kreditni riziko spojené s Uvérovou kvalitou konkrétniho

emitenta a specifika instrumentu. Specifika konkrétniho emitenta reflektuji rizika napt. rizika sektoru Ci

geografickou/ménovou lokaci. Specifika instrumentu se mohou tykat napf. stupné seniority (seniorni versus podfizené

emise) Ci jiné charakteristiky (napf. perpetuitni charakter, apod.). Je vyjadien jako dodatecna pfirdzka nad obecny trzni

kreditni spread

Hlavnimi predpoklady pouZzitymi pfi ocefiovani byly ocekavané financni toky a diskontni sazby.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstup(.
Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (akcie, podilové listy — investicni akcie)
Kotované investicni akcie

Kotované investi¢ni akcie, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument, jsou
pouzity tyto ceny, resp. jsou ocenény na zakladé téchto kotovanych cen k datu ocenéni (Uroven 1).
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V nasledujici tabulce je seznam investic v Urovni 3.
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Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v rdmci ocenéni dluhovych nastrojl zarazenych v Grovni 3 v ramci hierarchie redlnych hodnot:

30.06.2025
Kategorie - . . . P . o s
instrumentu Metoda ocenéni Vyznamny nepozorovatelny vstup Realna hodnota Hodnoty nepozorovatelnych vstupt Citlivost FV na vstup
Bezrizikova sazba 3,49%
sménky diskontované CF 48 919 Vyznamny narGst mdze snizit FV instrumentu
Kreditni spread 1,53%
31.12.2024
Kategorie _p . . . P . o .
instrumentu Metoda ocenéni Vyznamny nepozorovatelny vstup Realna hodnota Hodnoty nepozorovatelnych vstupti Citlivost FV na vstup
Bezrizikova sazba 3,78%
sménky diskontované CF 47 515 Vyznamny narGst madze snizit FV instrumentu
Kreditni spread 1,89%
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Pro ocenéni pro Urover 3 zména jednoho nebo vice pfedpoklad(l na pfiméfené mozné alternativni pfedpoklady by mohla
vést k nasledujicim efektdim na vlastni kapital (uvedeny jsou citlivosti pro nejvyznamnéjsi investice):

30.06.2025
Druh investice Zména parametru Pfiznivy dopad  Nepfiznivy dopad
smeénky zména bezrizikovych sazeb o 1% 131 -131
sménky zména kreditnich pfirazek o 1% 131 -131
31.12.2024
Druh investice Zména parametru Pfiznivy dopad  Nepriznivy dopad
smeénky zména bezrizikovych sazeb o 1% 352 -347
smeénky zména kreditnich prirazek o 1% 352 -347
(v) Sesouhlaseni po¢ateénich a koneénych zustatkd pro uroven 3
Dluhové cenné papiry Celkem
2025
Zistatek k 1.1. 47 515 47 515
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty 1404 1404
Zustatek k 30.06. 48 919 48 919

Dluhové cenné papiry Celkem
2024
Zistatek k 1.1. 46 753 46 753
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty 3694 3694
Pofizeni 47 000 47 000
Splaceni -49 932 -49932
Zistatek k 31.12. 47 515 47 515

e) Financni ndastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

Fond nema financ¢ni nastroje, které nejsou vykazany v realné hodnoté.
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19. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy Zzadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily
ucetni zavérku k 30. ¢ervnu 2025.

V Praze dne: Podpis
statutarniho organu: Lo

\
J

30. z&Fi 2025 Ing. Tomas Martinec
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